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+ dievini Hopp stockt auf 36 % auf — Pflichtange-

bot bis KW 27! Cash reicht bis @3/10 — SEDA mit YA
E , Globhal macht weitere € 20 Mio. maglich (bis Q2/11)
] t ... + Alle Beteiligten sind sehr gespannt! In Q2/10
1 M J] werden diverse finale Daten erwartet (WX-671 liegt
M‘ ﬂw"h-!}!% ﬁ . vor, Warten auf finale Daten Ph-ll-Daten zu
' )4 ¢ %\ - 23 0 *«W"”” REDECTANE). Auch im Geschiiftsjahr 2009/10 Ver-
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Gewinn je Aktie 09/10e/11e alt: -0,92/ -0,96/-0,78
l 2 nev : -0,92/-0,96/-0,78
cobbmacinemmte ik i s mcbbsmd s abib ka3 => Die Interims-Ergebnisse der REDECTANE®-Phase-Ill-
| Studie werden aufbereitet — CEO ist berzeugt und zuver-
aktueller Kurs in Euro (Stamme) ~ 17.06.2010 6,98 sichtlich. Endauswertung in Q2/10 und Diskussion mit FDA
in % seit 52 W.-Hoch / Hoch -10,2% 7,77 ers e 1 - . .
in % seit 52 W -Tief / Tief 118.8% 3.19 notig/maglich — Filing Q4/10. In Juni/10 kamen erfreuliche
finale Daten zu MESUPRON — Grundlage fir Verkaufsverhand-
Grundkapital (1) 13,78 o .
davon Vorzugsaktien 0,00 lungen. dievini Hopp und UCB stocken auf — Bieterkampf?
Marktkapitalisierung (1) 96,19 => Auswirkungen auf Plan-Cash-Burn fir 2010 und Cash-
Streubesitz (Ord.) 33,30%
D. Hopp 36% Reach (aktuell Q3/10)! Finanzierungslicke im 2. Hj. 10 iber
Tagesumsatz in Stiick 17.500 rund € 15 Mio., was durch Lizenzvertrag und/oder SEDA abge-
| Termine & News Flow deckt wire. Im Q1/09-10 sank der EPS-Verlust von
Y Gj 2009 100 1-LQ/0  1-ILQ/0 €-0,48/Aktie auf € -0,34/Aktie. Der Periodenverlust steht bei
21.05.2010 24.02.2010 14.04.2010 14.07.2010 13.10.2010 €5,4 (€ -5,7) Mio. bei einer Liquiditit von € 10,7 Mio.
| Kennzahlen & Bewertung => Das NPV-Modell schwankt sehr stark — erhdhtes Risiko.
=> PROJEKTESTATUS: Zwei F&E-News von kritischer
geschatztes Ergebniswachstum (3 Jahre) 40,0% . .
theor. Wert je Aktie (10e) nach (2-Phasen) DCF-Model: 4,79 Bedeutung werden im Q2/10 erwartet: Final-
theor. Wert je Aktie nach 3-Phasen adj. NAV-Model: 53,32 Ergebnisse der REDECTANE®-Studie sollen in Q2/10 vorlie-
Ratings: (Moody's/ S+P/Fitch) S
gen — damit will man bis Q4/10 in den USA das FDA-Filing
Kennzahlen 200930.11.2010e 30.11.2011e 30.11.2012e bestreiten. Finale Daten aus Phase Il fir WX-671 (Kombi-
Ergebnis je Aktie (2) -0,92 -0,96 -0,78 -0,12 Therapie mit Gemzar® gegen Bauchspeichelkrebs) sind im
g?\ﬂ.sdh;‘ljoew(g’ Aktie (2) 'é:gg g:gg _8133 _8133 Juni/10 zur ASCO verdffentlicht worden — ziigig starten die
EBIT-Ratio (in %) -426,9% -2349,2%  -1658,0%  -226,7% Verhandlungen zur Verpartnerung von MESUPRON (kein
Techn. Value (1.3) 734 10578 118,78 131,78 Junktim mit ausstehender finaler Auswertung der Brustkrebs-
Bewertung a) Tests). Fir RENCAREX (Indikation ccRec) konnten u. E. Daten
PIE 63 73 9,0 587 der Ph I11im Q3/10 (nach 343 Wiedererkrankungen) vorliegen
P/Buchwert 265 95 4.6 43 (plus 6 Monate Auswertung!). Vorher, nach Ermittlung des
PICF 4,4 7,4 7,4 7,4 B . .
EV/EBIT 6,3 73 8.9 569 .PSF*, sollte eine Europa-Zulassung 2. Hj. 10e (u. E. wohl zu
Diidendenrendite (net 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% optimistisch) beantragt werden kignnen. Das Kontrastmittel
(1 =Mio. EUR; 2 =EUR; 3 = 100% = sehr gut; 4 =negativ; hist. Bew ert. a. Basis hist. Hoch (Indikuiion: RCC) CA9-SCAN steht seit 02/09 in der Daten-
auswertung der Zulassungsstudie (Phase 111).
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Unternehmensheschreibung:

WILEX AG ist ein biopharmazeutisches Unternehmen mit Sitz in Minchen und an der Frankfurter Wertpa-
pierbarse im regulierten Markt / Prime Standard notiert. APAX gab in Q2/10 hdlftig seine Anteile an
UCB Pharma mit 18 % (11 %) und den groBten Einzelaktiontr dievini Hopp 36 % (29 %) ab. Offent-
liches Pflichtangebot muss his KW 27/10 folgen. Der Streubesitz der 13,7 Mio. Aktien liegt bei tiber
33 %. Gegriindet wurde das Unternehmen 1997 von einem Team von Arzten und Krehsforschern der TU
Miinchen mit dem Ziel, Arzneimittel und Diagnostika zur gezielten wie nebenwirkungsarmen Behandlung
und zur Erkennung verschiedener Krebsarten zu entwickeln, wofir inzwischen Gber 60 Mitarbeiter und ein
vierkapfiger Vorstand arbeiten.

Die Produktkandidaten basieren auf Antikdrpern und niedermolekularen Wirkstoffen. Das Unternehmen
verfiigt iiber eine reife und breite Pipeline an Arzneimittel- und Diagnostikumkandidaten: mit RENCAREX®
und REDECTANE® befinden sich zwei Kandidaten in Phase-ll-Zulassungsstudien. Die Substanz MESUPRON®
befindet sich in einem Phase-II-Programm.

Basierend auf dieser Pipeline will WILEX innerhalb weniger Jahre durch konsequente Kommerzialisierung
die Gewinnschwelle erreichen und nachhaltig in der Lage sein, die Forschungs- und Entwicklungsprogramme
aus dem laufenden operativen Geschift zu finanzieren.

Seit Januar 2009 verbindet WILEX mit UCB Pharma S.A. (UCB) eine strategische Partnerschaft; die
Belgier zeichneten eine Sachkapitalerhghung und brachten 5 Wirkstoffe (2 niedermolekulare, 3 Anti-
korper-Programme) im Wert von € 10 Mio. ein, denn Onkologie ist micht mehr Kernaktivitat. Dafur
erhielten sie 1,82 Mio. Stiick Aktien (Aktienanteil 13,19 %). WILEX wird dabei die weltweiten Rechte
zur Weiterentwicklung des gesamten praklinischen onkologischen Portfolios von UCB Gbernehmen.
Erfolgszahlungen an WILEX sind bei Einreichung eines Antrags auf Durchfihrung einer klinischen
Phase-I-Studie und der Verabreichung der ersten Dosis als Meilensteinzahlungen von je € 5 Mio.
verabredet und bezahlt. UCB hat die Option exklusiv, jedes der finf Programme nach Abschluss
erster klinischer Machbarkeitsstudien zuriickzukaufen, selbst weiterzuentwickeln und zu vermarkten.
In diesem Falle erhilt WILEX von UCB Meilensteinzahlungen fiir Entwicklung und Kommerzialisierung
sowie Lizenzzahlungen.

Von 6/2010 bis 4/2013 besteht die Option, bis zu einem Gesamtvolumen von max. € 20 Mio. (max.
Aktienanteil von YA Global an WILEX: 9,9 %) im Rahmen eines SEDA-Programms Aktien an YA
Global zv verkaufen.

Pipeline:

Fir RENCAREX (Indikation ccRec — Spitzenumsitze von $ 500e Mio. p. a.) sollte nach den guten
Daten der Phase 1l eine Partnerschaft bis 12/08 gefunden werden, was sich aber ca. 12 Monate
verzggert. Denn in der Phase-I1I-ARISER-Studie mit RENCAREX® ist die Wiedererkrankungsrate der Patien-
ten weiterhin geringer als erwartet, eigentlich ein gutes Zeichen der Wirksamkeit.

Bis Ende September 2009 sind WILEX 276 (7./09: 276) Wiedererkrankungen der 864 Patienten gemeldet
worden. Der ntichste relevante Meilenstein fir WILEX ist das Eintreten der 343. Wiederer-
krankung. Dann werden die Daten aller Patienten aus den Gber 140 Studienzentren durch einen externen
Dienstleister (CRO) zusammengefasst und aufbereitet. Die (Ts der Patienten werden durch unabhingige
Radiologen ausgewertet, um die Daver des krankheitsfreien Uberlebens (PFS) zu ermitteln. Dieser Prozess
wird mindestens sechs Monate nach Meldung der 343. Wiedererkrankung in Anspruch nehmen. Im An-
schluss wird das unabhtingige Datenkontrollkomitee (IDMC) eine zentrale Auswertung der Daten zum PFS
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im August 2009 —
weitere € 5 Mio. im
November 2009

aller Patienten durchfiihren, deren Ergebnis Basis fir den europdischen Zulassungsantrag — vu. E. im Laufe
des 2. Hj. 2011e — sein wird. Der urspriingliche Zeitplan wird also mehrere Monate gedehnt.

In der Phase-Ill-Studie mit REDECTANE® (Spitzenumsiitze von $ 100e Mio. p. a.), einem bildgebenden
antikorperbasierten Diagnostikum, das zuniichst fir die Dingnose eines klarzelligen Nierenzellkarzinoms
vor einer Operation entwickelt wird, konnte gezeigt werden, dass PET/CT mit REDECTANE® gine verbesserte
Diagnose gegeniiber (T (als Standardverfahren) ermaglicht. Der Studienendpunkt Spezififdt (positive Vor-
hersage klarzelligen Nierenzellkarzinoms) war hoch signifikant; die Sensitivitit verfehlte die statistische
Signifikanz aber knapp, denn die Kontrollgruppenergebnisse waren Gherraschend gut. Fir die Phase-lll-
Lulassungsstudie hatte WILEX eine spezielle klinische Profokollbewertung (,,special protocol assessment* —
SPA) von der US-FDA erhalten. Mit dem dann vorliegenden vollstindigen Datensatz will man im Q2/10 in die
Diskussion mit der FDA einsteigen. Filing bei der FDA kdnnte damit im Q4/10 statifinden. Die US-
Registrierung wiire dann 2011 maglich.

WX-671 MESUPRON® (Spitzenumsiitze von > $1.000e Mio. p. a. fiir mehrere Indikationen; meta-
stasierender, hormonresistenter Brustkrehs, Firstline-Combo mit Xeloda) startete 8/08 mit Rekru-
tierung von 114 Patienten in 40 Zentren fiir die Phase-11-POC-Studie (OSR, ORR). Als orale First-Line-
Behandlung (Hemmung des uPA-Systems) nach einem Rickfall soll WX-671 (200 mg bzw. 400 mg) mit
Xeloda bis zur Progression eingesetzt werden. Weitere Studienzentren in USA und Brasilien waren im
Q3/09 hinzugekommen; die Rekrutierung (30.9.09: 52) kommt voran (28.2.10: 75). Keine belastbare
Schitzung fiir Rekrutierungsende extern maglich — wir ,tippen” auf Ende Q3/10.

Seit Juni 2007 lief die offene Phase Il fir WX-671 (3-armige Kombi-Therapie (200 bzw. 400 mg ME-
SUPRON) mit Gemcitabine gegen nicht metastasierenden Bauchspeicheldriisenkrebs); die finalen
Daten der 95 Patienten aus 30 EU-Zentren sind erfreulich und am 4.6.10 auf der ASCO-
Konferenz auf groBes Interesse gestoBen. Die Topline-Ergebnisse (PFS = 26,9 %; OSR = 26 %;
ORR = 35,5 %) des ersten niedermolekularen Kinase-Inhibitors, der das uPA-System blockiert, zeigen
einen eindrucksvollen dosisabhiingigen therapeutischen Effekt (,Proof-of-Concept”) — Die 1-Jahres-
Uberlebensrate stieg bei Kombo mit 400 mg MESUPRON® um 66 %, ju sogar einige Tumorriickbildun-
gen (!) wurden registriert). Phase-lI1l-Design und Verpartnerungsstrategie werden von den Ergebnis-
sen der parallelen Brustkrebs-Studie ,nicht unbeeinflusst sein“ — was aber nicht heifit, dass man
warten mochte; vielmehr will man 2010 eine Entwicklungs- und Kommerzialisierungspart-

nerschaft abschlieBen.

Jetzt wurde eine Interimsanalyse vorgenommen, die Daten waren aber nicht stat. aussagekriftig,
denn die radiologische Befundung zeigte nicht geniigend fortgeschrittene Patienten. Es miissen mehr
Patienten linger behandelt werden — was andavert!

Fir das Kontrastmittel CA9-SCAN, das von IBA Molecular produziert und spater verkauft werden
soll, lduft seit Q2/08 die Zulassungsstudie (Ph 1) in 15 US-Zentren mit 166 Nieren-OP-Patienten
(Indikation: RCC). Last P. in: 12/08 — Auswertung verzogert sich wohl weiter — siehe oben!

Fir den MEK-Inhibitor WX-554 aus dem priklinischen Portfolio von UCB zeigten die Auswertungen der
Phase-I-open-label-5-Stufen-Dosisfindungs-Studie (Indikafion noch unbekannt) im Juni 2010 Sicherheit,
Vertriiglichkeit und die optimale biologische Dosis fir die Hemmung (1 mg WX-554 pro kg) des MEK-Signal-
transduktionsweges bei den 25 miinnlichen Patienten. Jetzt muss eine orale Formulierung erarbeitet und
zugelassen werden, bevor eine Indikation fiir eine Phase-Il-Untersuchung starten kann.

Der PI3K-Inhibitor (Indikation diverse Krebsarten) ist so weit charakterisiert, dass ein Entwicklungsplan
erstellt wurde; der Leadwirkstoff bekam den Code WX-037.
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Q1/2009-10:

Cash-Verbrauch
etwas gestiegen — in
der Kasse noch
€10,6 Mio.

Im Q4/09: EPS €-0,09
(Vj.: €-0,33)

Drei Antikorperprogramme gegen Krebsindikationen befinden sich in der prdklinischen Entwicklung.
Ein Programm steht in der Leitstrukturbestimmung. WILEX hatte bereits in 2001 eine Vereinbarung mit
Bayer iiber die Nutzung der MN/CAIX-Patente von Bayer (gegen solide Tumore) geschlossen.

Unternehmensentwicklung:

Im 1. Quartal des Geschiiftsjahres 2009-10 bewegten sich die Einnahmen (€ 0,56 Mio. nach € 0,47 Mio. im
01/08-09) auf dem bekannten Niveau, zumal es erwartungsgemiB nicht wieder, wie im Q4/09, zu Meilen-
steinzahlungen kam. Auch die operativen Kosten blieben innerhalb der geplanten Annahmen und fielen um
5 % auf € 5,9 Mio. Die klinische Entwicklung der Produktkandidaten — RENCAREX® und REDECTANE® standen
fir 51 % der um 11 % auf € 4,8 Mio. gesunkenen F&E-Aufwendungen — war nicht mehr so kostenintensiv.
Die sonstigen Aufwendungen einschlieBlich der Abschreibungen stiegen um rund 21 % auf €1,2 Mio. (Vor-
jahr: €0,9 Mio.), weil die Kapitalerhghung rund € 0,6 Mio. Bewertungsanpassungen der Optionspldne aus-
[gste. Es wurden 70 Mitarbeiter — 5 mehr als vor 12 Monaien — gezihlt. Das Brutto-Ergebnis im @1 von
€-4,4 Mio. lag fast auf dem Vergleichswert des Vorjahres, denn das positive Finanzergebnis war im 12-
Monats-Vergleich deutlich gesunken, wihrend das EBIT-Minus von €58 Mio. im Vorjahr auf €-5,4 Mio.
reduziert werden konnte.

Der Cash-Verbrauch stieg damit leicht auf € 2,1 Mio., was aber in den kommenden Monaten wieder nach
unten korrigiert werden soll. Das EPS des @Q1sank aufgrund der um 32 % gestiegenen Aktienan-
zahl Gberproportional von € -0,48/Aktie auf € -0,34.

BekanntermaBen waren die Kennzahlen fiir das Gesamtjahr 2008-09 erwartungsgemiB: Die Erlgse
waren durch die Meilensteinzahlung von UCB tber € 10 Mio. gepriigt. Die betrieblichen Aufwendungen
stiegen um knapp 6 % auf € 25,9 Mio. — wesentlich von den F&E-Aufwendungen (hier zu knapp 70 % fiir
REDCTANE und RENCAREX) i. H. v. € 21,8 Mio. (+8 %) geprigt. Der EBIT-Verlust reduzierte sich um 40 %
auf € 12,9 Mio. (Vorjahr: € -21,4 Mio.); der Periodenfehlbeirag fiel mit 38 % und € 7,5 Mio. etwas langsa-
mer. Das EPS im Q4/09 von €-0,09 lieB die Ganzjahres-Kennzahl 2009 auf €-0,92 (Vorjahr:
€-1,71/Aktie) steigen.

Ausblick:

Im Q1/09 hatten WILEX und UCB Pharma S. A. (UCB) eine strategische Partnerschaft (inkl. Rickkauf-
Option) vereinbart, wodurch das Produktportfolio erweitert und gleichzeitig durch eine Sachkapitalerho-
hung die Finanzlage verbessert werden konnte. Die Anfang Dezember 2009 abgeschlossene Bezugs-
rechtskapitalerhohung hatte bei deutschen und internationalen institutionellen Investoren aus dem
gen. Kapital von 13 Mio. Stiick 2,18 Mio. neue Aktien (4:1) zu € 4,10 platziert, womit ein Bruttoemissionser-
[ds von rund € 8,93 Mio. erzielt und die zugelassene Aktienzahl auf 15.957.965 Stiick erhght wurde.
Peter Llewelyn-Davies, der CFO, hat den Cash-Reach von urspriinglich Q1/2010 um ca. 4 Monate
in das @3/2010 verschoben. WILEX verfiigte per Ende Februar 2010 Gher liquide Mittel von € 10,7 Mio.
Das Eigenkapital betrug zum 28.02.10 € 6,4 Mio. (Eigenkapitalquote von 46 %).

Mit einer monatlichen ,,Burn-Rate** (Finanzmittelverbrauch) 2010e von € 2 Mio. plus externen
Kosten (operative Ausgaben 2010e: € 26-30 Mio.) sowie Lizenzeinnahmen von v. E. rund € 1,5-2 Mio. ent-
steht eine Finanzierungsliicke im 2. Hj. 2010 von € 15 Mio. Die Verpartnerung von MESUPRON ist
also wichtig!
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In einem 3-Jahres-Vertrag hat man sich eine zusiitzliche Finanzmittelquelle erschlossen. YA Glohal,
USA, hat eine Vereinbarung iiber eine Eigenkapitalzusage auf Abruf (Standby Equity Distri-
bution Agreement, SEDA) geschlossen. Nach Schaffung des genehmigten Kapitals durch die HV kdnnte
WILEX ab Juni 2010 die Option bis zu einem Gesamtvolumen von € 20 Mio. (max. Aktienanteil
von YA Global an WILEX: 9,9 %) zum Verkauf von Aktien an YA Global nutzen. Was aktuell knapp 9
Monate Finanzierungszeit entspricht.

€O_-J]QTS



EQUI_FLASH: WILEX AG 17.06.2010
Seite 6

Disclaimer

Die Analyse ist kein Angebot und keine Aufforderung, diese Aktien zu erwerben oder zu ver-
kaufen. Die Analyse richtet sich ausschlieBlich an Interessenten in der Bundesrepublik Deutschland.

Bei Erstellung dieser Analyse haben wir uns die tatsichlichen Angaben aws uns zur Verfigung stehenden,
allgemein als zuverldssig angesehenen Quellen verschafft. Wir konnen keinen Anspruch auf Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Informationen erheben. Unsere auf diesen tatsdchlichen Angaben beruhenden Empfeh-
lungen und/oder Prognosen stellen unverbindliche Werturteile zum Zeitpunkt der Erstellung der Studie dar. Die
Studie ist am

DATUM 17.06.2010

erstellt worden. Bei den in der vorliegenden Finanzanalyse verwendeten Kursen handelt es sich, sofern nicht anders
angegeben, um Schlusskurse des vorletzten Borsentages vor dem Verdffentlichungsdatum. Nachtriigliche Anderungen
konnen nicht beriicksichtigt werden. Eine Aktualisierung der vorliegenden Studie zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell
nicht terminlich festgelegt.

Eine Haftung fiir die Vollstdndigkeit oder Richtigkeit dieser Studie konnen wir nicht ibernehmen. Diese Studie
ersefzt keinesfalls die anleger- und objektgerechte Beratung. Wir kdnnen nicht iberpriifen, ob sich die Empfeh-
lungen mit lhren persdnlichen Anlagestrategien und -zielen decken. Fiir eine anleger- und objektgerechte
Beratung empfehlen wir Ihnen, einen Anlageberater aufzusuchen.

Simtliche Einschitzungen, welche fir die in dieser Studie analysierten Unternehmen abgegeben werden,
konnen auf Grund verschiedener Risikofaktoren, wie z. B. Markivolatilitéiten, Branchenvolatilititen, Wirt-
schaftslage, Nichterfullung von Ertrags- und / oder Umsatzprognosen oder auch MaBnahmen der Unternehmen,
maglicherweise nicht erreicht werden.

Als wesentliche Informationsquellen fiir die Finanzanalyse dienten die ibergebenen Unterlagen und erteilten Auskinf-
te des Unternehmens sowie fiir glaubhaft und zuverldssig erachtete Informationen von Drittanbietern (z. B. Nachrich-
tenagenturen, Research-Hiuser, Fachpublikationen), die ggf. im Studientext benannt werden. Des Weiteren wurden
Gespriche mit dem Management gefiihrt. Die Analyse wurde vor Verdffentlichung dem Unternehmen zugiinglich
gemacht, jedoch anschlieBend keine inhaltliche Anderung vorgenommen.

Die Bewertung stiitzt sich auf allgemein anerkannte und weit verbreitete Methoden der fundamentalen Analyse, wie
das DCF-Modell, Peer-Gruppen-Vergleich und — wo sinnvoll und mdglich — einer Sum-of-the-parts-Betrachtung. Die
Bewertungsmodelle sind von volkswirtschaftlichen EinflussgraBen wie Zinsen, Wiihrungen, Rohstoffen und konjunktu-
rellen Annahmen abhiingig. Dariber hinaus beeinflussen Marktstimmungen die Bewertung von Unternehmen. Zudem
basieren die Ansiitze auf Erwartungen, die sich je nach industriespezifischer Entwicklung schnell und ohne Vorwarnung
iindern kinnen.

Wir sprechen KEINE konkreten Anlage- Empfehlungen aus, vielmehr weisen wir auf Bewertungsungleichge-
wichte hin und stiitzen uns dabei auch auf die Kennzahlen-Analyse.

Wir gehen grundsiitzlich von einem Anlagehorizont von 9 bis 12 Monaten aus.

Die in dieser Analyse dargestellte Meinung gibt ausschlieBlich die persanliche Ansicht des Erstellers wieder. Einschit-
zungen und Bewertungen reflektierten die Meinung des Erstellers zum Zeitpunkt der Erstellung der Ausarheitung.

Kein Teil der Vergitung des Erstellers war, ist oder wird direkt an den Erfolg der hier dargestellten Ausarbeitung
gekniipft. Der Ersteller der Studie erhiilt eine Vergitung, die sich an der Gesamtrentabilitdt der EQULTS GmbH orien-
tiert.

Ersteller der Studie ist Thomas J. SchieBle (Investmentanalyst DVFA).
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Offenlegung maglicher Interessenkonflikte nach § 34b WpHG im Zeitpunkt der Veraffentlichung
Weder EQUIL.TS GmbH noch ein mit ihr verbundenes Unternehmen

a)  hilt in Wertpapieren, die Gegenstand dieser Studie sind, 1 % oder mehr des Grundkapitals,
b)  war an einer Emission von Wertpapieren, die Gegenstand dieser Studie sind, beteiligt, oder

¢)  hat die analysierten Wertpapiere aufgrund eines mit dem Emittenten abgeschlossenen Vertrages an
der Borse oder am Markt betreut.

d)  Auftraggeber der Studie ist — entfallt

Herausgeber der Studie:
EQUI.TS GmbH

Sitz: Frankfurt am Main
HRB 47021 Amtsgericht Frankfurt am Main

Geschiiftsfihrer: Thomas J. SchieBle

Urheberrecht an der Studie wird vorbehalten, Nachdruck ist nur mit unserer Zustimmung zuldssig.

Die Annahme dieses Dokuments gilt als Zustimmung zu den oben genannten Beschrinkungen.
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